Reglamento de Funcionamiento de las
Juntas Generales de Accionistas.

El presente “Reglamento de Funcionamiento de las Juntas Generales de
Accionistas” ha sido aprobado por acuerdo de la Junta General de
Accionistas del 24 de junio de 2003, modificado por acuerdo de la Junta
General del 25 de abril de 2006 y modificado nuevamente por acuerdo de
la Junta General del 17 de abril de 2008.

Articulos modificados: art. 5, por acuerdo de la Junta General Ordinaria y Extraordinaria de
Accionistas en su sesion del 25 de abril de 2006.

Articulos modificados: art. 5, por acuerdo de la Junta General Ordinaria y Extraordinaria de
Accionistas en su sesion del 17 de abril de 2008.

Articulo 1. Juntas Generales.

La Junta General de Accionistas, legalmente constituida, representa a todos los socios
y ejerce la plenitud de los derechos que corresponden a la Sociedad.

Sus acuerdos, adoptados con observancia del presente Reglamento, de los Estatutos

Sociales y de la legislaciéon vigente, son obligatorios para todos los accionistas incluso
para los disidentes, ausentes o para aguellos que hubiesen votado en blanco.

Articulo 2. Asistencia.

Cada acciéon concede el derecho a su titular a la asistencia a las Juntas de Accionistas,
siempre que conste previamente a la celebracién de la Junta la legitimacion del
accionista, que quedara acreditada mediante la correspondiente tarjeta de asistencia
nominativa, en la que se indicara el nUmero de acciones de su titularidad, asi como el
numero de votos que puede emitir. La tarjeta se emitira por la Entidad encargada del
Registro Contable, en favor de los titulares de acciones que, acrediten tenerlas
inscritas en dicho Registro con cinco dias de antelacion a aquel en el que haya de
celebrarse la Junta en primera convocatoria.

Articulo 3. Representacion.

Todo accionista que tenga derecho de asistencia podra hacerse representar en la
Junta por medio de otra persona, aunque ésta no sea accionista y disfrutar por si del
derecho de asistencia.




La representacion debera conferirse en todo caso por escrito y con caracter especial
para cada Junta.

Las personas juridicas, los menores de edad y los civilmente incapacitados podran
asistir por medio de sus representantes legales quienes acreditaran su condicion ante
la Presidencia de la Junta y todo ello sin perjuicio de la representacion familiar y del
otorgamiento de poderes generales, reguladas en el articulo 108 del Texto Refundido
de la Ley.

Articulo 4. Clases y Periodicidad de las Juntas.

Las Juntas Generales de Accionistas seran Ordinarias o Extraordinarias.

La Junta General Ordinaria se reunird, previa convocatoria del Consejo de
Administracion, dentro de los seis primeros meses de cada ejercicio econdmico, para
censurar la gestion social, aprobar, en su caso, las cuentas del ejercicio anterior y
resolver sobre la aplicaciéon de los resultados.

Con independencia de los asuntos expresamente reservados por la Ley y por los
Estatutos a la Junta General Ordinaria, cualquier otro asunto atribuido también legal
o estatutariamente a la Junta General de Accionistas podra ser decidido por la Junta
en reunion ordinaria o extraordinaria.

Articulo 5- Convocatoria.

La convocatoria por el Consejo de Administracion, tanto de las Juntas Generales
Ordinarias como Extraordinarias, se realizara mediante anuncio publicado en el
Boletin Oficial del Registro Mercantil y en uno, al menos, de los diarios de mayor
circulacion en la provincia en que la sociedad tenga su domicilio, por lo menos un
mes antes de la celebracion de la Junta.

El contenido de la convocatoria expresara las menciones exigidas por la seccion
primera del capitulo quinto de la Ley.

Podra hacerse constar la fecha en que, si procediera, se reunira la Junta en

segunda convocatoria. Entre la primera y segunda convocatoria deberd mediar por
lo menos un plazo de 24 horas.

Articulo 6.- Junta Universal.

No obstante lo dispuesto anteriormente, la Junta General se entendera convocada y
guedara validamente constituida para tratar de cualquier asunto siempre que esté
presente o representado la totalidad del capital social y los asistentes acepten,
unanimemente, tanto la celebracion de la Junta como su orden del dia.



Articulo 7.- Juntas Extraordinarias.

Todas las demas Juntas tendran el caracter de Extraordinarias.

Articulo 8.- Quérum.

La Junta General de Accionistas quedara validamente constituida en primera
convocatoria, cuando los accionistas, presentes o representados, posean al menos el
veinticinco por ciento del capital suscrito con derecho a voto.

En segunda convocatoria sera valida la constitucion de la Junta cualquiera que sea el
capital concurrente a la misma.

Articulo 9.- Constitucion y Quérum de las Juntas Extraordinarias.

Las Juntas Generales Extraordinarias de Accionistas se celebraran cuando las
convoque el Consejo de Administracion, siempre que lo estime conveniente a los
intereses sociales, o cuando lo solicite un nimero de socios titulares de, al menos, un
cinco por ciento del capital social, expresando en la solicitud los asuntos a tratar en la
Junta.

En este caso la Junta debera ser convocada para celebrarse dentro de los treinta dias
siguientes a la fecha en que se hubiese requerido notarialmente a los administradores
para convocarla. Los administradores confeccionaran el Orden del Dia, incluyendo
necesariamente los asuntos que hubieren sido objeto de solicitud.

La Junta General Extraordinaria de Accionistas quedara validamente constituida en
primera convocatoria, cuando los accionistas, presentes o representados, posean al
menos el veinticinco por ciento del capital suscrito con derecho a voto.

En segunda convocatoria sera valida la constitucion de la Junta cualquiera que sea el
capital concurrente a la misma.

Articulo 10.- Convocatoria Sinqular.

A falta de una convocatoria necesaria, los socios, previa audiencia del Consejo de
Administracion y su constancia en acta, podran solicitar del Juez de Primera Instancia
de Baracaldo (Vizcaya) la aplicaciéon de lo dispuesto en el articulo 101 de la Ley.

Articulo 11.- Quérum Especial.

Para que la Junta General Ordinaria o Extraordinaria pueda acordar validamente la
emision de obligaciones, el aumento o la reduccion del capital, la transformacion, la
fusion, la escision, la disolucion de la sociedad por la causa prevista en el articulo
260.1 de la Ley , y, en general, cualquier modificacion de los Estatutos Sociales, sera
necesaria en primera convocatoria la concurrencia de accionistas, presentes o
representados, que posean al menos el cincuenta por ciento del capital suscrito con
derecho a voto.



En segunda convocatoria sera suficiente la concurrencia del veinticinco por ciento de
dicho capital.

Articulo 12.- Lugar de Celebracién y Préorroqga.

Las Juntas Generales se celebraran en Baracaldo (Vizcaya) el dia sefialado en la
convocatoria, pero podran ser prorrogadas sus sesiones durante uno o mas dias
consecutivos.

La prérroga podra acordarse a propuesta del Consejo de Administraciéon o a peticion
de socios que, al menos, representen el veinticinco por ciento del capital presente o
representado en la Junta.

Para la constitucion de la Junta se formara una lista de asistentes segun se dispone en
el articulo 111 de la Ley.

Articulo 13.- Presidente y Secretario de la Junta. Deliberaciones. Adopcién de
acuerdos

Actuara como Presidente de la Junta General el Presidente o el Vice-Presidente del
Consejo de Administracion, segun acuerde el Consejo de Administracion, y de
Secretario, el Secretario del Consejo. En caso de ausencia del Presidente y del Vice-
Presidente, presidird la Junta el accionista que designe la propia Junta. A falta del
Secretario titular lo sera el Vice-Presidente, o en defecto de ambos, actuard como tal
la persona que elijan en cada caso por mayoria los socios asistentes a la reunion.

Corresponde al Presidente de la Junta General dirigir la reunion y los debates,
concediendo la palabra por riguroso orden, a todos los accionistas que lo hayan
solicitado por escrito; luego a los que lo soliciten verbalmente, asi como determinar el
tiempo de duracion de las sucesivas intervenciones y resolver las dudas
reglamentarias que se puedan plantear solicitando o no el dictamen del Letrado
Asesor del Consejo.

Cada uno de los puntos que forman parte del Orden del Dia seran objeto de
votacion por separado. Los acuerdos se adoptaran por mayoria de las acciones
presentes o representadas en la Junta, salvo en los casos de emisién de
obligaciones, aumento o disminucion de capital, transformacién, fusion, escision,
disolucion de la sociedad por la causa prevista en el n® 1 del articulo 260.1 de la
Ley de Sociedades Anonimas, incluyendo el nombramiento y revocacion de los
Liquidadores, solicitud o ratificacion de la solicitud de suspension de pagos,
aprobacién de las cuentas anuales, decision sobre la aplicacion del resultado y, en
general, cualquier modificacién de los Estatutos Sociales, casos en los que sera
necesario el voto favorable de la mayoria del capital social con derecho a voto.



Articulo 14.- Derecho de Informacién.

El derecho a la informaciéon que reconoce a los socios el articulo 112 de la Ley podra
ser suspendido, definitiva o temporalmente, por el Presidente del Consejo si la
solicitud es presentada por accionistas que representen menos del veinticinco por
ciento del capital desembolsado y la publicidad de los datos perjudica, a su juicio, los
intereses sociales.

Articulo 15.- Libro de Actas.

Los asuntos debatidos y los acuerdos adoptados en las Juntas Generales se haran
constar en un Libro de Actas, que podra ser de hojas méviles previamente legalizado
por el Registro Mercantil, en el que constaran, por lo menos, las circunstancias y
requisitos que exigen tanto la Ley de Sociedades Anénimas como el Reglamento del
Registro Mercantil. Las actas, aprobadas segun el articulo 113 de la Ley, seran
firmadas por quienes establecen dicho articulo y el 114 de la misma.

Articulo 16.- Certificaciones de los Acuerdos.

Los acuerdos adoptados en las Juntas Generales y en los Consejos de Administracion,
segun consten en el Libro de Actas, se acreditaran mediante las certificaciones
oportunas extendidas de acuerdo con lo dispuesto por la Ley y por la secciéon tercera
del capitulo tercero y demas disposiciones del Reglamento del Registro Mercantil.

Articulo 17.- Publicidad.

Los accionistas podran solicitar, en cualguier momento, una certificacion de los
acuerdos de la Junta General.

El testimonio notarial de los acuerdos de la Junta y del Consejo de Administracion
serd presentado en el Registro Mercantil, para su anotacion o inscripcion, en los
plazos sehalados por las disposiciones vigentes.

Articulo 18.- Impugnaciones.

Los acuerdos de las Juntas Generales y, en su caso, del Consejo de Administracion,
que se opongan a los Estatutos Sociales o lesionen los intereses de la Sociedad,
podran ser impugnados, ante el Juez de Primera Instancia de Baracaldo (Vizcaya), de
acuerdo con lo dispuesto en los articulos 115 y siguientes de la Ley de Sociedades
Anodnimas y demas normas de aplicacion, o las que las que en su caso las sustituyan.
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